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1.0bjetivo e Abrangéncia

Esta Politica de Gestao de Riscos (“Politica”) tem como objetivo estabelecer
as diretrizes, responsabilidades, estruturas, metodologias e procedimentos para a
gestdo de riscos associados as atividades de gestdo de recursos realizadas pela
Newfoundland Malibu Gestora de Recursos LTDA. e pela Newfoundland Iron Gestora
de Recursos Ltda. (aqui denominadas, em conjunto, “Newfoundland”), em
conformidade com as Regras e Procedimentos do Codigo de Administragéo e Gestéao
de Recursos de Terceiros da ANBIMA (“Cdodigo de AGRT”), bem como com as normas
emitidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), notadamente a Resolugéo
CVM n° 21, de 25 de fevereiro de 2021 (“Resolugdao CVM n° 21”), e a Resolugao CVM
n° 175, de 23 de dezembro de 2022 (“Resolugédo CVM n°175”), pelo Banco Central do

Brasil (“BCB”) e pelos demais 6rgaos reguladores e autorreguladores aplicaveis.

O presente documento contempla o conjunto de regras e procedimentos
adotados para a identificagdo, avaliagdo, mensuragao, monitoramento, controle e
ajuste da exposicao aos riscos inerentes a gestao dos veiculos de investimento sob

responsabilidade da Newfoundland. Tais riscos incluem, mas nao se limitam a:

e Risco de mercado;

¢ Risco de liquidez;

e Risco de crédito;

¢ Risco de contraparte;

¢ Risco de concentracéao;

¢ Risco operacional;

¢ Risco legal e regulatorio;

¢ Risco de capital,;

e Riscos especificos decorrentes da estratégia ou natureza dos ativos, como

riscos de criptoativos, riscos ESG, entre outros.

Esta Politica se aplica a todos os veiculos de investimento sob gestdo da
Newfoundland, incluindo fundos de investimento (independentemente da classe ou
categoria), carteiras administradas e quaisquer outras estruturas de investimento,

conforme definido na regulagéo e autorregulagéo vigentes.



As diretrizes aqui estabelecidas sao de observancia obrigatoria por todas as
areas envolvidas direta ou indiretamente nos processos de gestao de risco, incluindo
os prestadores de servigo eventualmente contratados, e devem orientar a atuagéo da
equipe de gestdo (“Area de Gest&o) e dos diretores que integram a alta administragéo

da Newfoundland.

2.Governanca de Riscos

A governanga da gestdo de riscos da Newfoundland tem por objetivo
assegurar que a exposi¢cao aos diversos tipos de riscos associados a gestdo de
recursos seja adequadamente identificada, avaliada, monitorada, reportada e,
guando necessario, ajustada. Essa governancga é estruturada com base em principios

de independéncia, transparéncia, diligéncia e responsabilidade.
2.1. Estrutura Organizacional e Responsabilidades

A Area de Riscos é uma unidade independente da mesa de operacdes e das
areas comerciais da Newfoundland, e possui autonomia funcional e autoridade

técnica para:

e Questionar os riscos assumidos nas operagoes realizadas;

e Demandar ajustes nas exposi¢cdes que excedam os limites internos ou
regulatorios;

e Adotar medidas corretivas para assegurar o cumprimento das politicas de risco

estabelecidas.
O organograma da Area de Riscos contempla:

e Diretor Estatutario responsavel pela Gestao de Riscos (“Diretor de Riscos”);
¢ Analistas de mercado e Back Office, com formacgao e experiéncia compativeis

com a complexidade das estratégias da Newfoundland;

As atribuicdes e responsabilidades do Diretor de Riscos estdo descritas no item
3 abaixo. Os analistas de mercado e back office, por sua vez, sdo responsaveis
por:
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2.2. Foruns e Comités de Risco

A governancga de riscos conta com a atuagcdo do comité de riscos (“Comité de

Riscos”), instancia colegiada de deliberagao responsavel por:

e Discutir exposi¢des relevantes, situagdes atipicas de mercado, stress tests e
eventuais desenquadramentos;
e Aprovar alteragdes nas metodologias, limites e parametros de risco; e

e Avaliar os relatdrios peridédicos de monitoramento de risco.
Composicao minima do Comité de Riscos:
e Diretor de Riscos (presidéncia);

o Diretor responsavel pela atividade de administragdo de carteiras (“Diretor de
Gestao”)

e Representantes da Area de Gestdo e Analistas da Area de Riscos (sem direito
a voto quando houver potencial conflito);

e Representante da Area de Compliance;

e Representante do Back Office e/ou Middle Office;

e Outros membros definidos conforme a complexidade dos produtos geridos.
Periodicidade e Regras de Funcionamento:

e Reunibdes ordinarias mensais;



e Reunides extraordinarias convocadas sempre que houver eventos relevantes,
como violagao de limites ou alteracdo de cenario de risco;

e Todas as decisdes e discussdes sao formalizadas em atas, com as respectivas
justificativas técnicas.

e Apresenca do Diretor de Riscos e do Diretor de Gestado ou de, ao menos, um
representante da Area de Riscos e um representante da Area de Gest&o os
representando é condigao para instalagao das reunides do Comité de Riscos.

e As deliberagbes serao aprovadas por maioria simples dos presentes, cabendo
ao Diretor de Riscos, ou ao representante da Area de Riscos que

eventualmente o representar, direito a veto em todo e qualquer assunto.
2.3. Comunicacao e Reportes

A Area de Riscos, juntamente com os membros do Comité de Riscos, solicita
relatérios ao time de Back Office, quando necessario analise, e reporta de maneira
formal a Alta Administracdo, contendo os resultados do monitoramento de riscos e

recomendacdes.

Vale ressaltar que ha um fluxo estruturado de troca de informacgdes entre os
analistas de risco e as areas de gestédo, compliance, controles internos e back office.
A comunicagao visa garantir tomada de decisdo informada, mitigando riscos

operacionais e estratégicos.

3.Diretor Responsavel pela Gestao de Riscos

A Newfoundland designa formalmente o Diretor de Riscos, André Caradonna
Kherlakian, como responsavel pela gestao de riscos, em conformidade com o artigo
art. 4°, inciso V, da Resolugdgo CVM n° 21 e com o artigo 28 das Regras e
Procedimentos do Codigo de AGRT da ANBIMA. Este profissional possui autoridade
e independéncia funcional para assegurar a implementagdo e o aprimoramento

continuo da estrutura de gerenciamento de riscos da Newfoundland.
3.1. Atribuicbes e Responsabilidades

O Diretor responsavel pela Gestdo de Riscos € incumbido das seguintes
funcoes:



« Supervisionar a Area de Riscos e a execucdo de todos 0s processos
relacionados a gestao de riscos, garantindo sua independéncia e efetividade;

e Aprovar as metodologias, processos, politicas e limites de risco, incluindo
revisdes perioddicas e atualizagoes;

e Presidir e convocar as reunides do Comité de Riscos;

e Assegurar a conformidade das praticas de gestdo de risco com as normas
regulatérias e de autorregulagao aplicaveis (CVM, ANBIMA, BCB, etc.);

e Aprovar o relatério de exposicéo a risco das carteiras elaborado pela Area de
Riscos sob sua supervisao e envia-lo, no minimo, mensalmente ao Diretor de
Gestéo;

¢ Reportar periodicamente a Alta Administragao e, quando aplicavel, aos 6rgaos
de governanga, os riscos materiais, limites excedidos, medidas corretivas e
exposicdes relevantes;

e Conduzir ou validar o plano de acgao para desenquadramentos, conforme
estabelecido nesta Politica;

e Garantir que a instituicdo mantenha estrutura técnica, humana e tecnolégica
compativel com os riscos assumidos e a complexidade das estratégias;

e Cabera ao Diretor de Gestao tomar as providéncias necessarias para ajustar
a exposicao a risco das carteiras dos veiculos sob gestdao da Newfoundland,
com base nos limites previstos na regulamentacao aplicavel, nesta Politica e

nos regulamentos dos fundos de investimento sob gestao.
3.2. Requisitos de Independéncia

Nos termos da regulamentacdo e da autorregulagdo aplicaveis a
Newfoundland, o Diretor de Riscos ndo pode exercer funcbes diretamente
relacionadas a administracdo e gestado de recursos de terceiros, intermediagéo de
valores mobiliarios, distribuicdo ou consultoria. E vedada a atuagdo do Diretor de
Riscos em areas que comprometam sua autonomia na avaliagao de riscos ou que
representem conflito de interesses, além disto, o Diretor de Riscos possui poder de
veto em todas as deliberagdes tomadas pelo Comité de Riscos conforme mencionado

acima.



3.3. Acumulo de Funcdes

E permitido o acumulo de funcdo do Diretor de Riscos com a diretoria de
Controles Internos e/ou Compliance, desde que respeitada a independéncia funcional

e n&o haja prejuizo a efetividade do processo de gestao de riscos.

4 .Estrutura da Area de Riscos

A estrutura da Area de Riscos da Newfoundland foi desenhada para garantir
independéncia, efetividade e abrangéncia no monitoramento dos riscos assumidos

nas estratégias de investimento dos veiculos sob gestéo.
4.1. Independéncia e Alocagao Hierarquica

A Area de Riscos atua de forma auténoma e independente da Mesa de
Operacdes, da area de Gestdao e de qualquer outra area que possa representar
conflito de interesses. Além disso, a Area de Riscos reporta regularmente ao Diretor
de Riscos e tem livre acesso a Alta Administracdo da Newfoundland. Por fim, a Area
de Riscos esta autorizada a solicitar revisdes, corregcbes de postura e ajustes de

exposi¢des sempre que identificar desvios relevantes.
4.2. Composicao Técnica e Capacitacao

A Area de Riscos é composta por profissionais com formacdo técnica e
experiéncia compativeis com o porte, a natureza e a complexidade das estratégias e

ativos sob gestdo. A Newfoundland assegura que esses profissionais tenham:

e Conhecimento em risco de mercado, liquidez, crédito, operacional e outros
riscos relevantes;

e Acesso a capacitagcédo continuada e treinamentos periodicos;

e Ferramentas, bases de dados e sistemas robustos para execucao de suas

funcdes.
4.3. Estrutura Fisica e Tecnologica

A Area de Riscos dispde de infraestrutura fisica e, segregada das areas de

operagao e gestédo, utilizando o sistema “Lote45” para realizar:



4.4

Calculos e simulacdes de risco;

Monitoramento das carteirasem tempo real ou com frequéncia compativel com
0s riscos assumidos;

Geracéao de relatérios gerenciais e executivos, incluindo o relatério mensal de
exposicao a riscos das carteiras; e

Integracdo com sistemas de middle office, controle e compliance.

. Atribuicdes Centrais

A Area de Riscos é responsavel por:

Implementar, manter e executar o processo de gestao de riscos disposto nesta
Politica;

Mensurar, monitorar e reportar os assuntos envolvendo a gestao de risco para
as areas e profissionais determinados e para os Diretores de Risco e de
Gestao;

Analisar e avaliar limites, tanto regulatorios quanto internos;

Elaborar relatérios mensais de exposi¢cdo a risco das carteiras, contendo
informacgdes sobre limites excedidos e medidas adotadas;

Atuar de forma preventiva e corretiva, inclusive em cenarios de estresse ou
eventos extremos de mercado;

Publicar esta Politica no site da Newfoundland e manté-la atualizada,
informando a data de vigéncia do documento, bem como a data da ultima
revisao; e

Manter em seus arquivos os documentos previstos nesta seg¢do por, no

minimo, 5 (cinco) anos.

5.Classificacao e Identificagcao dos Riscos

A Newfoundland adota uma abordagem sistematica para identificagdo e

classificagao dos riscos inerentes a gestao de recursos dos veiculos de investimento

sob sua responsabilidade. Esta etapa € essencial para subsidiar as atividades de

mensuragao, monitoramento e controle de riscos e visa a garantir que as exposi¢des

estejam em conformidade com os objetivos, politicas de investimento e limites

definidos na regulamentagdo e na autorregulagdo aplicaveis, nesta Politica, nos
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regulamentos dos fundos de investimentos e contratos de outros dos veiculos

eventualmente geridos.
5.1. Classificacao dos Riscos

A Newfoundland reconhece, no minimo, as seguintes categorias de risco:

¢ Risco de Mercado: possibilidade de perdas decorrentes da oscilagdo adversa
nos prec¢os de ativos financeiros, taxas de juros, indices de inflagéo, variagdes
cambiais, pregos de commodities, entre outros fatores de mercado;

e Risco de Liquidez: risco de ndo conseguir efetuar a venda de ativos, honrar
resgates ou realizar operagdes dentro do prazo esperado e ao prego justo, sem
impactar significativamente o valor do portfélio;

e Risco de Crédito: possibilidade de inadimplemento ou degradacdo na
qualidade de crédito de emissores de ativos financeiros ou contrapartes,
impactando o recebimento dos fluxos esperados;

e Risco de Concentragao: exposicao relevante e desproporcional a um unico
emissor, setor, ativo, estratégia, contraparte ou outro fator, capaz de
comprometer a diversificagao da carteira;

e Risco de Contraparte: risco associado ao nao cumprimento de obrigagdes
contratuais por contrapartes em operagodes financeiras ou derivativos;

e Risco Operacional: risco de perdas resultantes de falhas ou inadequacdes de
processos internos, pessoas, sistemas ou de eventos externos, incluindo
fraudes, erros, falhas tecnoldgicas e desastres naturais;

e Riscos Legal e Regulatoério: riscos decorrentes de mudancgas na legislacao,
descumprimento de normas legais ou regulamentares e disputas judiciais ou

administrativas;

o Risco de capital: risco de o patriménio liquido dos veiculos sob gestao ficar
negativo em decorréncia da adogao de estratégias que impliquem

alavancagem da carteira dos veiculos sob gestéo.

e Riscos Especificos: riscos adicionais aplicaveis a estratégia de investimento,
tais como:
o Risco de criptoativos (custddia, volatilidade, ambiente regulatério);
o Risco ESG (ambiental, social e de governancga);

11



o Riscos relacionados a concentragdo geografica ou setorial; e

o Riscos associados a investimentos no exterior (moeda, jurisdigéo, etc.).
5.2. Processo de ldentificacao

Aidentificacao de riscos ocorre de forma continua e estruturada, com base em:

e Mapeamento dos produtos e estratégias de investimento oferecidos;

e Analise das caracteristicas especificas dos ativos financeiros investidos;

e Estudos de cenarios macroecondémicos e de mercado que possam impactar os
portfélios;

e Interagbes com areas técnicas, como gestdo, compliance, controles internos,
e back office, bem como com advogados e outros consultores externos

especializados caso necessario;

e Resultados de testes de estresse, incidentes passados e eventos de mercado

relevantes.

Esse processo é documentado e atualizado, periodicamente, a cada 24 (vinte

e quatro) meses ou sempre que houver:

e Alteragdes nas estratégias de investimento;
¢ Inclusdo de novos produtos, ativos ou mercados;
¢ |dentificacdo de novas fontes de risco;

e Atualizagbes regulatérias ou mudangas significativas no ambiente externo.
6.Metodologia de Avaliacao dos Riscos

A Newfoundland adota metodologias formais, documentadas e verificaveis
para a mensuragao dos riscos aos quais os veiculos de investimento estdo expostos.
As metodologias utilizadas sdo compativeis com a natureza, o porte, a complexidade,
a estrutura e o perfil de risco das estratégias sob gestado, respeitando os limites
previstos nos documentos dos veiculos e nas normas regulatérias e de

autorregulagao aplicaveis.
6.1. Métricas e Ferramentas Utilizadas

As métricas utilizadas pela Area de Riscos incluem, mas n&o se limitam a:
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e VaR (Value at Risk): estima a perda maxima esperada de uma carteira em
determinado intervalo de tempo e nivel de confianga;

e Tracking Error: mede o desvio da performance da carteira em relagdo a um
benchmark de referéncia;

e Stress Testing: simulagdes de cenarios extremos para avaliar o impacto de
choques de mercado, de crédito ou de liquidez nas carteiras;

e Concentracao por ativo, emissor, setor, indexador, rating e contraparte;

e Liquidez dos ativos e composicdo do passivo, incluindo cronograma de
resgates e vencimentos;

e Simulagdes de drawdown e analise de correlagao entre ativos.

Todas as métricas s&o integradas a sistemas especializados de gestdo de
riscos, como o sistema “Lote45” e/ou modelos desenvolvidos pela Newfoundland

internamente, com o suporte de bases de dados confiaveis e atualizadas.
6.2. Definicao e Aprovacao das Metodologias

As metodologias de risco s&o estabelecidas pela Area de Riscos, contando
com o suporte técnico e a validagdo do Comité de Riscos. Qualquer definigao,
alteracao ou substituicdo de metodologia deve ser formalmente aprovada pelo Comité

de Riscos e registrada em ata.
6.3. Testes de Aderéncia

S&o realizados, pela Area de Riscos, testes de aderéncia as metodologias
adotadas com o objetivo de verificar sua capacidade de refletir de forma adequada os
riscos das carteiras sob gestdo. Esses testes devem ser conduzidos, no minimo, a
cada 12 (doze) meses, podendo ocorrer com maior frequéncia sempre que forem
identificadas inconsisténcias ou mudancgas relevantes no cenario. Os resultados
obtidos s&do analisados pela Area de Riscos e apresentados ao Comité de Riscos,
que podera deliberar sobre a necessidade de revisdo metodoldégica nos termos do
item 6.4 abaixo.

6.4. Revisao das Metodologias

As metodologias sao revisadas de forma obrigatoria a cada 24 meses, ou

antes, em caso de:

13



e Mudancga de regime de mercado (volatilidade, liquidez, eventos exégenos);

¢ Inclusdo de novas classes de ativos ou estratégias relevantes;

e Incorporagao de novas tecnologias ou ferramentas mais eficazes; ou

e Caso os testes de aderéncia mencionados no item 6.3 evidenciem
inconsisténcias.

e Arevisdo sera realizada pela Area de Riscos sob supervisdo direta do Diretor

de Riscos e apresentada ao Comité de Riscos para avaliagdo e aprovagao
7/.Gestao e Monitoramento dos Riscos

A gestao de riscos da Newfoundland é orientada por um processo continuo e
estruturado que abrange a identificacdo, mensuragdo, monitoramento e, quando
necessario, o ajuste das exposi¢des assumidas nos veiculos de investimento sob sua
responsabilidade. O monitoramento é realizado de forma diligente e sistematica, com
periodicidade adequada a cada tipo de risco, de forma que ndao comprometa a

transparéncia nem a efetividade da gestéo.
7.1. Risco de Mercado

O risco de mercado € avaliado por meio de métricas quantitativas como Value
at Risk (VaR), exposicéo por fator de risco, entre outras. A Area de Riscos realiza o
acompanhamento das carteiras com base em limites previamente definidos para cada

tipo de ativo, fator de risco e instrumentos derivativos.

Também sao realizados testes de estresse com diferentes cenarios
macroecondmicos, a fim de simular choques adversos e estimar seus impactos
potenciais sobre os fundos e carteiras sob gestdo. Em ambos os casos, as
exposi¢des sao verificadas quanto a conformidade com os parametros estabelecidos
nos regulamentos e manuais internos, e qualquer desenquadramento ou evento

atipico é analisado e reportado conforme os protocolos descritos nesta Politica.
7.2. Risco de Liquidez

O risco de liquidez é monitorado, nos termos da Politica de Gestao de Liquidez
da Newfoundland, com base na analise da estrutura dos ativos das carteiras,

identificando o grau de liquidez de cada instrumento financeiro, bem como o perfil de
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vencimentos e liquidagdo. Simultaneamente, € feita uma avaliagdo do passivo dos
fundos, considerando os prazos de resgate e o comportamento histérico dos cotistas.
Com base nessas informacgodes, sdo conduzidas simulagdes de cenarios de resgate e

choques de liquidez, incluindo eventos extremos.

A Newfoundland adota mecanismos preventivos, como limites internos de
concentragcdo em ativos menos liquidos e, quando aplicavel, a estruturagao de fundos
com prazos mais longos de resgate (D+30, side pockets, etc.), conforme permitido

pela regulamentagéo.
7.3. Risco de Crédito

O risco de crédito € avaliado a partir de uma analise criteriosa da qualidade
dos emissores de ativos, com base em ratings internos e externos, spreads de

mercado e dados de mercado secundario.

A Newfoundland observa limites maximos de exposicao por emissor, setor e
rating, buscando manter uma carteira diversificada e coerente com o perfil de risco do
fundo. Eventos de crédito, como inadimpléncia ou rebaixamento de classificagao, séo
monitorados continuamente, e a equipe de Riscos esta habilitada a recomendar
ajustes na exposi¢cao sempre que necessario. Além disso, ativos com baixa liquidez

sdo analisados com base em proxies confiaveis, conforme os critérios da ANBIMA.
7.4. Risco de Concentracao

O monitoramento do risco de concentragao envolve a analise sistematica da
distribuicdo dos investimentos, observando a exposi¢cao agregada por ativo, emissor,

setor, indexador e tipo de ativo.

A Newfoundland assegura que os limites regulamentares e internos sejam
observados rigorosamente, e em caso de aproximagao dos limites ou de eventos que
levem a concentragao nao intencional, sdo adotadas medidas de reenquadramento

das carteiras.
7.5. Risco de Contraparte

O risco de contraparte é gerido por meio de uma avaliagdo detalhada da

capacidade financeira e da solidez institucional das entidades com as quais sao
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firmadas operagbdes, como bancos, corretoras, plataformas e outras instituicoes

financeiras.

A exposicao agregada a cada contraparte é acompanhada continuamente, e a
Newfoundland prioriza operagdes em mercados organizados ou com clausulas de
mitigacao de risco contratual, como chamadas de margem, garantias colaterais e
limites pré-estabelecidos. Em caso de deterioragdo da contraparte, sao acionados

protocolos internos para readequacgao das operacgoes.
7.6. Risco Operacional

A gestao do risco operacional é feita nos termos do Manual de Operagdes de
Back Office e Middle Office e envolve o registro e analise de incidentes operacionais,
bem como a manutencdo de controles internos que buscam prevenir falhas em

processos, sistemas ou conduta humana.

A Area de Riscos atua em conjunto com as areas de compliance, controles
internos e tecnologia da informacdo para garantir a integridade dos fluxos
operacionais e a seguranga cibernética. A Newfoundland possui planos de
continuidade de negdcios e recuperacao de desastres testados periodicamente, além
de manuais operacionais e trilhas de auditoria que visam reduzir a ocorréncia de

falhas e responder adequadamente a eventos n&do esperados.
7.7. Risco Legal e Regulatério

Esse risco € controlado por meio do acompanhamento constante da legislacao
aplicavel e de mudangas regulatérias que possam impactar os negdcios e atividades
desenvolvidos pela Newfoundland e/ou os veiculos sob gestdo. A Area de Riscos
interage com a Area de compliance para garantir que os contratos, estruturas e
operagbes estejam em conformidade com as normas da CVM, BCB, ANBIMA e
demais o6rgaos competentes. Quando necessario, a Newfoundland conta com o

apoio de advogados externos especializados.

A gestdo também considera os riscos reputacionais associados a condutas
inadequadas ou interpretag¢des juridicas controversas, incluindo a avaliagdo por
advogados externos de processos administrativos ou judiciais em curso envolvendo

emissores ou contrapartes, caso seja relevante.
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7.8. Risco de Capital

Os veiculos de investimento geridos pela Newfoundland, de acordo com seu
tipo, deverdo observar determinados limites maximos de utilizacdo de margem de
garantia, requerida ou potencial, em operagdes de sua carteira (“Margem Bruta”), no
mercado local e no exterior, conforme disposto na Resolugdo CVM n° 175, observado
que os limites de utilizacdo de Margem Bruta para controle do risco de capital
estabelecidos na norma nao se aplicam as classes de fundos de investimento

destinadas a investidores profissionais ou que adotem a estratégia long and short.

A Newfoundland realizara o monitoramento do risco de capital da carteira das
classes através do acompanhamento diario de utilizagdo de Margem Bruta de cada
classe, por meio de sistemas de terceiros contratados “‘LOTE 45 e manuais

fornecidos pelo administrador fiduciario e ANBIMA.

O calculo de margem potencial deve se basear em modelo de calculo de
garantia do administrador fiduciario, consistente e passivel de verificagdo, e n&o pode
ser compensado com as margens das operagdes que contem com cobertura ou

margem de garantia.

Caso as classes sob gestao apliqguem em fundos ou veiculos no exterior, os

seguintes requisitos adicionais serdo adotados:

a) Caso a Newfoundland detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas

decisbes de investimento do veiculo offshore: A exposicdo da carteira da classe

investidora deve ser consolidada com a do fundo ou veiculo offshore, considerando o
valor das margens exigidas em operag¢des com garantia somada a margem potencial
de operagdes de derivativos sem garantia, observado que o calculo da margem
potencial de operagdes de derivativos sem garantia deve ser realizado pelo
administrador e ndo pode ser compensado com as margens das operagdes com

garantia.

b) Caso a Newfoundland n&o detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas

decisdes de investimento do veiculo offshore: O calculo da exposigao da carteira deve

considerar a exposi¢ao maxima possivel, de acordo com as caracteristicas do veiculo

offshore.
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7.9. Riscos Especificos

No caso de riscos associados a estratégias diferenciadas, como investimentos
em criptoativos, tais analises serdo previamente discutidas e aprovadas pelo Comité

de Riscos quando for o caso de investimentos deste tipo.

Ja os riscos ESG (ambientais, sociais e de governanga) sao avaliados
conforme diretrizes internas de sustentabilidade, considerando os emissores e ativos
expostos a fatores que possam afetar o desempenho ou a reputacédo de cada veiculo
sob gestdo da Newfoundland. Nos investimentos internacionais, os riscos de
jurisdicdo, variagdo cambial e infraestrutura de mercado estrangeira sao

considerados em conjunto com os demais riscos descritos nesta Politica.
8. Limites de Risco

Os limites de risco sao definidos considerando as caracteristicas das classes,
veiculos, a estratégia de investimento, o perfil dos investidores e a respectiva
tolerancia ao risco. Esses limites sdo aprovados pelo Comité de Riscos e passam por
revisbes periodicas, podendo ser reavaliados sempre que houver mudangas
relevantes na estratégia, alteracdes significativas no cenario de mercado ou a

incorporagao de novos ativos ou abordagens de gestao.

Os limites sdo monitorados diariamente ou com a frequéncia necessaria a
natureza e liquidez dos ativos. A Area de Riscos é responsavel por configurar, revisar
e acompanhar os alertas e limites em sistemas internos e externos e em caso de
violagao de limite, sdo adotados procedimentos definidos (ver Topico 9 — Planos de

Acéo e Desenquadramentos).
9.Planos de Acao e Desenquadramentos

A Newfoundland estabelece procedimentos claros para o tratamento de
desenquadramentos aos limites de risco, sejam eles legais, regulatérios,
autorregulatérios, contratuais ou internos. O objetivo é assegurar a correta
identificacao, rapida resposta, responsabilizacdo e mitigacao de impacto, respeitando

os principios da diligéncia e da boa governanca.
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9.1. Tipos de Desenquadramento
A Newfoundland classifica os desenquadramentos em:
e Desenquadramento Passivo:

o Decorrente de fatos alheios a vontade da Newfoundland, que causem
alteragdes imprevisiveis e significativas no patriménio liquido ou nas

condicdes gerais do mercado de valores mobiliarios.
e Desenquadramento Ativo:
o Decorrente de decisdes deliberadas da gestédo ou falhas de controle;

o Pode gerar impactos reputacionais, regulatérios e contratuais mais

Severos.

9.2. Procedimentos em Caso de Desenquadramento

Sempre que identificado um desenquadramento, a Newfoundland segue o

seguinte fluxo de atuacéo:

1. Identificacdo e Registro Imediato: a Area de Riscos identifica o
desenquadramento, registra em sistema apropriado e inicia o processo de

analise.

2. Comunicacgao Interna: o evento € comunicado a Alta Administragao, ao Comité

de Riscos e, se aplicavel, as areas de Compliance e Gestéo.

3. Anadlise e Diagnostico: sao avaliadas as causas do desenquadramento,

impactos potenciais, alternativas de regularizagcado e medidas corretivas.

4. Plano de Agao: a area de Riscos, em conjunto com outras areas envolvidas,

elabora um plano de agéo com:

e Prazos realistas e viaveis para reenquadramento;
¢ Medidas de controle adicionais;

e Eventual responsabilizacdo de areas ou pessoas envolvidas.

5. Execucdo e Monitoramento: o plano € implementado com prioridade e

monitorado diariamente até a completa regularizagao.
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6. Reportes Externos: em se tratando de desenquadramento relativo aos limites

estabelecidos na regulamentacdo ou nos documentos das classes de fundos

de investimento sob gestdo, devera informar ao administrador fiduciario para

que este realize o respectivo reporte a CVM, observando os prazos e o

detalhamento abaixo:

Desenquadramento Ativo: A Newfoundland informara imediatamente
ao administrador a identificacdo de um desenquadramento para que
este infoorme a CVM caso a carteira de ativos permaneca
desenquadrada por 10 (dez) dias uteis consecutivos, até o final do dia
util seguinte ao encerramento do prazo. Caso o desenquadramento
persista apds prazo acima, a Newfoundland devera encaminhar a CVM
um plano de acdo para o reenquadramento da carteira da classe
afetada, no mesmo prazo de 10 (dez) dias uteis consecutivos, de modo

isolado ou conjuntamente ao expediente do administrador.

Desenquadramento Passivo: Caso o desenquadramento passivo se
prolongue por 15 (quinze) dias uteis consecutivos, ao final desse prazo
a Newfoundland deve encaminhar a CVM suas explicagbes para o

desenquadramento.

Reenquadramento: A Newfoundland deve imediatamente informar o
reenquadramento da carteira ao administrador para que este informe a

CVM tao logo ocorrido.

E o administrador fiduciario que enviara tais comunicados, como agente

responsavel operacionalmente pelo envio a CVM, ainda que tenham sido elaborados
ou providenciados pela Newfoundland, como participante responsavel pela produgao

e elaboracao do documento em questao.

9.3. Reincidéncia e Medidas Disciplinares

Reincidéncias sistematicas de desenquadramentos, especialmente os

desenquadramentos ativos ou qualquer outro considerados evitavel, sdo objeto de

avaliacao critica pelo Comité de Riscos e pela Alta Administracdo. Quando
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necessario, podem ser adotadas medidas corretivas, como ajustes nos sistemas de
controle, revisdes de processos ou, em casos mais graves, a aplicagdo de medidas

disciplinares.
9.4. Documentacao e Auditoria

Todos os desenquadramentos sao devidamente documentados, com registro
completo das causas, do plano de acao e das medidas adotadas. Essas informacgdes
ficam disponiveis para auditorias internas e externas, bem como para os 6rgaos

reguladores e autorreguladores, sempre que forem solicitadas.
10. Testes de Estresse

A realizagéo de testes de estresse é uma ferramenta essencial na gestao de
riscos da Newfoundland, permitindo avaliar a resilié€ncia das carteiras sob cenarios
adversos extremos, porém plausiveis. Esses testes complementam as métricas
usuais de risco, como VaR e tracking error, oferecendo uma visdo mais ampla e

conservadora da exposigcao a eventos de mercado, crédito e liquidez.
10.1. Objetivos dos Testes de Estresse

A realizagcdo de testes de estresse tem como objetivo avaliar o impacto
potencial de cenarios extremos e adversos sobre as classes de fundos e carteiras sob
gestdo. Esses testes também buscam verificar a capacidade de absor¢ao de perdas
e de manutencio da liquidez diante de eventos ndo contemplados pelos modelos

tradicionais de risco.

Além disso, os resultados obtidos servem de base para decisbes da Alts
Administracdo, da Area de Riscos e do Comité de Riscos, especialmente no que diz
respeito a adequagao de limites, estratégias e controles. Por fim, esses testes

atendem as exigéncias regulatorias e de autorregulagéo aplicaveis.
10.2. Tipos de Testes de Estresse Realizados

A Newfoundland realiza diferentes categorias de testes, incluindo:

o Testes Historicos: simulacido de eventos passados relevantes, como crises

econdmicas, colapsos cambiais, choques de juros e panico de liquidez;
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o Testes Hipotéticos: construgcao de cenarios simulados com base em choques

simultaneos e coordenados em variaveis de risco (ex: aumento subito de juros,
quebra de contraparte relevante, crise geopolitica);

o Testes de Liquidez: simulagdo de venda de ativos com restricdes simultaneas

na negociagao que nao afetem o mercado;

e Testes de Passivo: simulagao de cenarios de resgate com base na composigao

e comportamento do passivo das classes dos fundos, considerando fatores
como concentragéo de cotistas, prazos de liquidagao (D+0, D+1), sazonalidade

e correlacdo entre ativos e saques.
10.3. Periodicidade e Frequéncia

Os testes de estresse sao realizados com periodicidade minima mensal, ou em
frequéncia maior, em caso de aumento de volatilidade nos mercados, eventos
relevantes internos/externos ou alteragdes relevantes na composicao da carteira ou

estratégia.
10.4. Acompanhamento e Decisdes

Os resultados dos testes de estresse sao analisados pelo Comité de Riscos.
Caso sejam identificadas fragilidades relevantes, podem ser adotadas medidas
corretivas, como a redugédo da exposi¢cdo a determinados ativos ou estratégias, a
reavaliacédo de limites internos, a implementacao de agdes contingenciais de liquidez

ou o reforgo nos controles internos.

11. Ferramentas e Sistemas Utilizados

A Newfoundland utiliza um conjunto de ferramentas tecnolégicas e sistemas
especializados, como o software LOTE45, para garantir a efetividade da gestao de
riscos, assegurando precisdo na mensuragcdo, agilidade no monitoramento,

padronizacao nos reportes e rastreabilidade nos processos.
11.1. Sistemas de Risco

A Newfoundland conta com um sistema de terceiros “LOTE 45” dedicado ao
monitoramento e controle dos riscos de mercado, liquidez, crédito, contraparte e

concentracao, com funcionalidades como:
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e Calculo de VaR, stress testing, duration, tracking error e outras métricas de
risco;

e Simulagdes de cenarios extremos e acompanhamento da aderéncia a limites;

¢ Monitoramento automatizado de concentracado por fator, emissor, indexador,
setor, ativo, contraparte e grupo econémico;

e Avaliagdo da liquidez dos ativos e simulagédo de saidas (run-off);

e Acompanhamento do passivo das classes ou subclasses dos fundos e impacto

da estrutura de resgates.
11.2. Bases de Dados

A Newfoundland utiliza bases internas e externas confiaveis e atualizadas
para alimentar os sistemas de risco, incluindo para obtebgdo dos seguintes dados e

informacoes:

e Precos e curvas de ativos financeiros;
e Ratings de agéncias classificadoras;
e Dados de mercado e econémicos; e

e Informagdes de emissores e contrapartes.

As fontes tipicas sdo Bloomberg, Economatica, Anbima, provedores de crédito,

entre outros.
11.3. Integracdo com Outras Areas

Os sistemas de risco sao integrados ou conectados com os sistemas das areas

de gestao, middle office, compliance e operagdes, permitindo:

e Fluxo continuo de informacdes;
e Deteccao de exposigcdes em tempo quase real,
e Reportes cruzados e validagdes automatizadas;

e Rastreabilidade e historico de alteragdes e eventos.
11.4. Seguranca da Informacao e Continuidade

Nos termos de seu Manual de Compliance a Newfoundland adota politicas de
segurancga da informagao e controles de acesso, garantindo que os dados de risco
sejam:
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¢ Armazenados com seguranga;
e Acessiveis apenas a usuarios autorizados;

e Auditaveis em caso de fiscalizacao ou revisao.

Os sistemas utilizados fazem parte do Plano de Continuidade de Negdcios da

gestora, e contam com backups periodicos e planos de contingéncia.
11.5. Terceirizacao e Validacao de Sistemas

Sempre que houver uso de sistemas terceirizados ou contratados, a

Newfoundland assegura que:

e Os fornecedores sejam devidamente avaliados e homologados;

e A validacdo das métricas e métodos adotados seja realizada pela Area de
Riscos;

e Os dados sejam auditaveis e os relatorios, reprodutiveis;

e Haja independéncia e autonomia no uso das ferramentas, com acesso direto

pela Area de Riscos.

12. Relatdérios de Risco

A Area de Riscos da Newfoundland é responsavel pela producdo e
disseminagao de relatorios periddicos e tempestivos que apresentam uma visao
abrangente das exposic¢oes, limites, métricas e eventos relevantes relacionados a
gestdo de riscos dos veiculos sob gestdo. Esses relatérios sdo instrumentos
fundamentais para a tomada de decisdo, supervisdo e governanga da instituicao e

visam:

e Comunicar, de forma clara e estruturada, o perfil de risco das classes dos
fundos e carteiras geridas;

e |dentificar situagdes de alerta, violagdes de limites e eventos extraordinarios;

e Apoiar as decisdes do Comité de Riscos, Alta Administracdo e de demais areas
envolvidas;

e Cumprir com obrigagdes regulatérias, autorregulatorias e contratuais.

24



12.1. Tipos de Relatérios Produzidos

a) Relatdrio Diario de Risco (quando aplicavel): Destinado as classes dos fundos
com maior complexidade, volatilidade ou volume, em que s&o analisados: VaR,
tracking error, exposigcédo a fatores de risco, verificagado de limites internos e
regulatorios e indicadores de liquidez e concentragéo.

b) Relatério Mensal de Exposicdo a Risco: Aplicavel a todas as classes dos
fundos e carteiras sob gestao, o relatério inclui consolidagdo das métricas de
risco, ocorréncia de desenquadramentos e medidas adotadas, resultado dos
testes de estresse e analise de tendéncias e eventos de mercado relevantes.
Este relatorio é produzido em atendimento ao art. 26, §1°, V, da Resolugao
CVM n° 21 e ao art. 27, §1°, I, das Regras e Procedimentos do Codigo AGRT,
devendo ser preparado pela Area de Riscos e enviado pelo Diretor de Riscos
ao Diretor de Gestdo mensalmente.

c) Relatorio ao Comité de Riscos (quando aplicavel): O relatério preparado pela
Area de Riscos sob supervisdo do Diretor de Riscos & apresentado nas
reunides mensais do Comité de Riscos, com foco no aprofundamento de temas
criticos ou que estejam sob observagcdo. O conteudo inclui simulagdes
especificas, recomendacdes de ajustes e eventuais propostas de revisdes
metodoldgicas.

d) Relatérios Ad-Hoc/Extraordinarios: Esses relatérios sdo produzidos pela Area
de Riscos em resposta a eventos de mercado significativos, situagbes de
iliquidez ou alta volatilidade, mudancas estruturais nas carteiras ou a partir de

solicitacdes da Alta Administracao e de 6rgéos reguladores.
12.3. Destinatarios dos Relatorios

Os relatorios sao enviados conforme a criticidade e o publico-alvo, incluindo,

conforme o caso:

e Comité de Riscos;

e Alta Administragao;

e Diretor de Riscos;

e Compliance e Controles Internos;

e Cotistas ou Investidores (quando aplicavel);
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e Auditores e érgaos reguladores/autorreguladores, conforme obrigagdes legais

ou contratuais (quando aplicavel).
12.4. Frequéncia e Armazenamento

Os relatérios seguem frequéncia definida por tipo (periddica e extraordinaria)
e sao armazenados por prazo minimo de 5 anos, com histérico de versdes, acessos
e revisdes. Além disso, os relatérios estao disponiveis para fins de auditoria interna,

externa e fiscalizacdo da CVM ou ANBIMA.
13. Treinamento e Capacitacao

A Newfoundland reconhece que a formagao continua e a capacitacao técnica
de seus colaboradores sdo elementos essenciais para a eficacia do processo de
gestdao de riscos. Dessa forma, adota uma politica estruturada de treinamento
permanente, voltada especialmente as areas envolvidas direta ou indiretamente na

identificagéo, avaliagéo, controle e monitoramento de riscos.
13.1. Objetivos do Programa de Treinamento

e Garantir que os profissionais da area de Riscos estejam atualizados quanto as
melhores praticas, metodologias, ferramentas e regulagao vigente;

e Fortalecer a cultura de risco em toda a organizagdo, promovendo a
compreensao transversal dos riscos envolvidos nas atividades da
Newfoundland;

e Capacitar os colaboradores para agir de forma proativa e técnica na
identificacao de situacgdes atipicas, desenquadramentos e eventos adversos; e

e Apoiar a conformidade com as exigéncias da CVM, ANBIMA, BCB e demais

reguladores e autorreguladores caso aplicaveis.
13.2. Publico-Alvo

e Area de Riscos: treinamentos técnicos em metodologias quantitativas,
sistemas, regulacio e estresse de mercado;
e Gestores e Mesa de Operacbes: sessbes sobre limites, cenarios de risco,

impacto das decisdes de alocagéo;

26



e Compliance e Back Office: atualizagéo sobre integracao de riscos regulatorios,
operacionais e de liquidez;
¢ Alta Administragdo: workshops estratégicos sobre apetite a risco, governanga

e impacto regulatorio.
13.3. Formatos e Frequéncia

Os treinamentos podem ocorrer de forma interna, sendo ministrados por
membros da propria equipe ou por consultores externos especializados, por meio de
cursos certificados. Eventos promovidos por entidades como ANBIMA, CVM ou
instituicbes de ensino reconhecidas, mesmo que no formato online, também fazem

parte da reciclagem do conteudo e treinamento.

A frequéncia minima recomendada € anual para toda a equipe, com reforgos
periodicos sempre que houver atualizagdes regulatérias, langamento de novos

produtos ou mudangas no perfil de risco.
13.4. Registro e Controle

Todos os treinamentos realizados sao formalmente registrados, incluindo a
lista de participantes, o conteudo abordado, a data e a carga horaria, além da
avaliacdo de aprendizado, quando aplicavel. Esses registros sdo devidamente
armazenados e podem ser utilizados em processos de auditoria ou para fins de

comprovacao de diligéncia regulatoéria.
14. RevisOes e AtualizacOes da Politica

A Newfoundland estabelece diretrizes formais para a revisdo periédica e
atualizacdo desta Politica de Riscos, assegurando que ele permanega sempre
alinhado a legislacdo vigente, as regras de autorregulagdo, a complexidade das

operacoes da Newfoundland e as melhores praticas de mercado.
14.1. Responsabilidade pela Revisao

A Area de Riscos, sob coordenacdo do Diretor de Risco, é a principal
responsavel pela manutencgao, revisao e atualizacdo desta Politica. A revisdo pode

ser feita com o apoio das areas de Compliance e Controles Internos, bem como com
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0 apoio de advogados e consultores externos, sempre que necessario. Toda alteragéo
significativa deve ser submetida a aprovagédo do Comité de Riscos e, quando exigido

pela regulamentacao ou autorregulagao aplicaveis, a Alta Administragao.
14.2. Periodicidade

Esta Politica deve ser revisada formalmente, ao menos uma vez por ano,
mesmo que nao sejam realizadas alteragdes. As revisdes extraordinarias podem ser

realizadas a qualquer tempo, nas seguintes hipdteses:

e Alteracdes nas normas da CVM, ANBIMA, BCB ou demais reguladores;

¢ Inclusdo de novos produtos, mercados ou estratégias de investimento;

e Modificagbes na estrutura organizacional da Newfoundland,;

¢ |dentificacdo de deficiéncias ou melhorias no processo de gestédo de riscos;

e Recomendacao de auditoria interna ou externa.
14.3. Registro e Documentagao

Todas as revisdes e atualizacdes realizadas devem ser documentadas, com:

e Data da revisao;
e \Versio do documento;
e Descricao das alteragbes promovidas;

e Responsaveis pela elaboragao e aprovacéo.

A versao vigente desta Politica deve estar disponivel no website da

Newfoundland (https://www.newfcap.com) de modo a facilitar o acesso para:

e Todos os colaboradores da Newfoundland que tenham atuagéo relevante no
processo de risco;
e Auditores internos e externos; e

o Orgaos reguladores e autorreguladores.
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