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1.0bjetivo, Abrangéncia e Base Normativa

1.1 Objetivo

Esta Politica de Gestao de Liquidez (“Politica”) tem por objetivo estabelecer os
principios, diretrizes, responsabilidades, metodologias, limites e ferramentas
utilizados pelas Gestoras Newfoundland Malibu Gestora de Recursos LTDA. E
pela Newfoundland Iron Gestora de Recursos LTDA (aqui denominadas, em
conjunto, “Newfoundland”) para o gerenciamento do risco de liquidez das carteiras

dos fundos de investimento sob sua gestao.

O risco de liquidez, para fins desta Politica, refere-se a possibilidade de que as
carteiras das classes dos fundos de investimento sob gestdo encontrem dificuldades
para liquidar posicbes em ativos financeiros nos prazos e pregos desejados, 0 que
pode impactar a capacidade de honrar obrigagdes como resgates, despesas e
garantias, especialmente em cenarios adversos de mercado ou frente a concentragao

do passivo.

1.2 Abrangéncia

Esta Politica deve ser observada na gestao do risco de liquidez de todas as
classes dos fundos de investimento geridos pela Newfoundland constituidos sob a
forma de condominio aberto e que estejam sujeitos as disposi¢cdes da Resolugao
CVM n° 175/22 (“RCVM 175/22”), incluindo aqueles que, embora constituidos
anteriormente a vigéncia da RCVM 175/22, tenham sido adaptados as disposi¢des da

referida norma.
A politica ndo se aplica, entretanto aos seguintes veiculos:

e Fundos exclusivos;

e Fundos fechados;

e Fundos estruturados (como FIDC, FIP, Fll, FIAGRO);

e Fundos de indice (ETF), exceto se houver previsdo especifica nos documentos

do fundo.

Estao sujeitos as regras e procedimentos estabelecidos nesta Politica todos os
funcionarios, estagiarios, colaboradores, diretores estatutarios, consultores,



prestadores de servigcos contratados, e demais envolvidos na execug¢ao de atividades
relacionadas a gestdo e controle de risco de liquidez dos veiculos sob gestdo da

Newfoundland (“Colaboradores”).

1.3 Interpretacao e Aplicacao
Salvo disposi¢gao em contrario:

e Os termos utilizados nesta Politica terdo o significado atribuido na RCVM
175/22.

e Referéncias a "fundos" incluem classes e subclasses, conforme aplicavel.

e Asdisposicdes desta Politica devem ser interpretadas em consonancia com os

regulamentos dos fundos, seus respectivos anexos e apéndices.

1.4 Base Normativa e Autorregulatoria

Esta Politica observa, no que couber, as seguintes normas e instrumentos de

autorregulagao:

e Resolugdo CVM n° 175/2022 e respectivos anexos normativos, em especial o
Anexo Normativo | que trata dos Fundos de Investimento Financeiros (FIF);

e Resolugdgo CVM n° 21/2021, especialmente no tocante as obrigagdes de
controles internos e gestao de risco;

e (Codigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para Administragdo e
Gestao de Recursos de Terceiros (“Codigo AGRT”);

e Regras e Procedimentos ANBIMA de Administracao e Gestdo de Recursos de
Terceiros, em especial os Capitulos VIl — Risco de Liquidez e o Anexo
Complementar Il aplicavel a todas as categorias de fundos;

¢ Manuais e orientagdes da ANBIMA e quaisquer outras normas e orientagcdes
que venham a ser expedidas pela CVM ou pela autorregulagao que tratem

sobre o tema da gestao de liquidez.



2. Governanca e Responsabilidades

2.1 Estrutura Funcional

O gerenciamento do risco de liquidez na Newfoundland é conduzido por

estrutura funcional com independéncia da area de gestdo (“Area de Gestdo”),

composta pelas seguintes instancias:

Diretor de Risco: responsavel estatutario pela supervisdo da execugao desta
Politica e pela comunicagdo com os 6rgaos reguladores e autorreguladores,
inclusive para fins de reporte de eventos extraordinarios de liquidez.

Area de Risco: area independente da Area de Gestdo, responsavel pela
implementacgao, controle e monitoramento da politica de liquidez no dia a dia.
Comité de Riscos: instancia colegiada que analisa cenarios de liquidez, define
diretrizes, aprova limites, acompanha desenquadramentos e delibera planos
de acao em situacdes excepcionais, dentre outras atribui¢des ligadas a gestao

de riscos em geral.

2.2 Atribuicdes da Area de Risco

Compete a Area de Risco, sob coordenacado do Diretor de Risco:

Monitorar, diariamente, os indicadores de liquidez das classes dos fundos sob
gestao;

Calcular os limites de liquidez (soft e hard limits) e verificar seu cumprimento
(Conforme capitulo 5 abaixo);

Produzir e distribuir relatérios periédicos de exposig¢ao ao risco de liquidez;
Comunicar & Area de Gestdo e ao Comité de Riscos os desenquadramentos e
propor planos de acgao;

Manter a documentacdo de decisbes e justificativas arquivada por prazo
minimo de 5 (cinco) anos;

Avaliar, propor revisdes e aprimorar esta Politica;

Conduzir testes de estresse e revisbes metodolégicas anuais (conforme
capitulo 6 abaixo);

Supervisionar os impactos de eventos excepcionais de mercado e propor

medidas mitigatorias.



2.3 Comité de Riscos

2.3.1

O Comité de Riscos € o férum responsavel por:

Revisar e aprovar os limites e parametros de risco de liquidez;

Avaliar situagdes de desenquadramento (soft ou hard limit) e aprovar planos
de reenquadramento;

Deliberar sobre o uso de ferramentas extraordinarias (como fechamento de
resgates, side pockets e barreiras ao resgate (gates);

Analisar, pelo menos anualmente, os resultados dos testes de estresse de
liquidez;

Discutir, quando necessario, eventos extraordinarios ou risco sistémico, por

meio de reunides extraordinarias.

Composic¢ao Minima do Comité de Riscos

Diretor responsavel pela gestao de riscos (“Diretor de Riscos”);

Diretor responsavel pela atividade de administracado de carteiras (“Diretor de
Gestao”)

Representantes da Area de Gestao e analistas da Area de Riscos (sem direito
a voto quando houver potencial conflito);

Representantes da area de Compliance;
Representantes do Back Office e/ou Middle Office;

Outros membros definidos conforme a complexidade dos produtos geridos.

2.3.2 Periodicidade e Regras de Funcionamento

A periodicidade de reunides ordinarias € mensal. Ja as reunides extraordinarias

podem ser convocadas sempre que houver eventos relevantes, como violacao de

limites ou alteracdo de cenario de risco. Vale ressaltar que todas as decisdes e

discussodes sao formalizadas em atas, com as respectivas justificativas técnicas.

A presencga do Diretor de Riscos e do Diretor de Gestao ou de, ao menos, um

representante da Area de Riscos e um representante da Area de Gestdo os

representando é condi¢ao para instalacdo das reunides do Comité.



As deliberacbes serao aprovadas por maioria simples dos presentes, cabendo
ao Diretor de Riscos, ou ao representante da Area de Riscos que eventualmente o

representar, direito a veto em todo e qualquer assunto.

2.4 Independéncia e Conflitos de Interesse

A Area de Risco atua com plena autonomia, podendo contestar decisdes da
Area de Gestdo que representem riscos excessivos ou violacdes desta Politica.
Também pode convocar, de forma independente, reunides extraordinarias com a Area
de Gestdo ou com o Comité de Riscos. Vale ressaltar que é vedada qualquer
subordinagdo da Area de Risco a Area de Gestdo e que o Diretor de Risco possui

direito a veto em todas as deliberacées do Comité de Riscos.

3. Fontes de Dados e Ferramentas de Controle de
Liquidez

3.1 Fontes de Informacao

A Newfoundland utiliza fontes internas e externas confiaveis para alimentar
seu processo de controle e monitoramento da liquidez, garantindo robustez e

aderéncia regulatéria. Entre as principais fontes, destacam-se:

e Sistemas internos e relatérios proprietarios com dados de posi¢ao, composicao
de carteira e historico de captacgao e resgates;

e Bases de negociacéo e precificagdo de ativos (incluindo dados de mercado,
como volume médio negociado dos ultimos 66 dias uteis);

e Informagdes operacionais dos prestadores de servigos (custodiante,
administrador fiduciario, controladoria);

e Matriz de Probabilidade de Resgates da ANBIMA, utilizada para estimativas de
passivo em condicdes de estresse;

e Bases de dados de risco utilizadas para simulagdes, testes de estresse e

indicadores internos;



3.2 Ferramentas de Controle

O gerenciamento do risco de liquidez € conduzido por meio de processos
automatizados e ferramentas sistematizadas, garantindo uma visao abrangente e
continua da posi¢do de liquidez da instituicdo. Diariamente, a Area de Riscos, por
meio do sistema LOTEA45, gera relatérios que cruzam informagdes entre a liquidez do
ativo (LA) e do passivo (LP), de cada uma das classes de fundos geridos pela
Newfoundland, fornecendo dados essenciais para a Area de Gestdo e a Alta
Administracdo. Além disso, tais relatérios também apresentam o calculo da Liquidez
Minima (LM) em diferentes horizontes temporais, que variam de 1 a 63 dias uteis,

permitindo uma analise mais detalhada e preditiva.

Indicadores especificos sdo utilizados pela Area de Riscos para monitorar a
saude da liquidez de cada classe de fundo gerido pela Newfoundland, como a
proporcao entre ativos liquidos e passivos estimados, limites (soft e hard) por vértice
de tempo, bem como métricas ajustadas e ndo ajustadas por cenarios de estresse. O
sistema Lote45 é capaz de emitir alertas automaticos sempre que os limites de
liquidez sao ultrapassados para uma determinada classe de fundo, facilitando a

resposta rapida a possiveis riscos.

Painéis interativos e sistemas de visualizagdo integrados a base de dados de
risco proporcionam maior transparéncia e acesso as informagées por parte da Area
de Gestdo e da Area de Compliance. Os controles de fluxo de caixa sdo robustos e
consideram, inclusive, liquidagdes de ativos, ajustes em derivativos e chamadas de
margem. Adicionalmente, séo realizadas simulagdes de liquidagdo com base em 20%
do volume médio diario dos ultimos 66 dias uteis — ou metodologias conservadoras
equivalentes — garantindo uma avaliagao prudente da capacidade de conversao dos

ativos em caixa.

Por fim, o sistema Lote45 é integrado a ferramentas de precificagdo que
seguem o modelo de Precificacao da Newfoundland, permitindo a analise da liquidez
de ativos marcados tanto a mercado quanto na curva, assegurando uma gestao

alinhada as melhores praticas do setor.



3.3 Frequéncia de Monitoramento

A afericdo da liquidez é feita diariamente, com a produgao de indicadores de
controle pela Area de Risco. Esses dados sdo consolidados em relatérios que s&o
compartilhados com a Area de Gestao e, quando necessario, apresentados ao Comité
de Riscos. Em situagbes excepcionais de mercado, o monitoramento pode ser
intensificado em tempo real, com possibilidade de convocacdo de reunides

extraordinarias para avaliacdo e tomada de decisao imediata.

4. Gerenciamento de Liquidez

4.1 Premissas Gerais

A gestdo de liquidez realizada pela Newfoundland tem como objetivo
assegurar que os ativos financeiros integrantes das carteiras das classes dos fundos
estejam sempre alinhados com as obrigacbes previstas em seus regulamentos,
anexos e apéndices conforme o caso. Essa abordagem busca garantir a capacidade
de honrar resgates, obrigagbes operacionais e chamadas de margem, ao mesmo
tempo em que preserva a execucdo da estratégia de investimento, mesmo em

cenarios de estresse de mercado.

Além disso, a gestao é orientada para manter a equidade entre os cotistas,
evitando transferéncias de riqueza indesejadas, e promover a estabilidade e
previsibilidade das carteiras diante de eventuais oscilagées no fluxo de captagdes ou

resgates.

4.2 Liquidez dos Ativos (LA)

Cada um dos ativos integrantes das carteiras das classes dos fundos sob
gestdo da Newfoundland é classificado conforme sua capacidade de serem
convertidos em caixa sem impacto relevante de pre¢co, com base nas seguintes

premissas:

e D+0: Titulos publicos federais, depdsitos a vista, cotas de fundos com liquidez
imediata.
e Fundos de investimento: Cotas resgataveis com liquidagdo prevista no

regulamento.
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e Acbes e ativos negociados: Considerada a venda de 20% do volume médio
diario dos ultimos 66 dias uteis, por ativo.

e Ativos no exterior: Apurado item a item, com desconto conservador e
acréscimo de prazos operacionais (ex. D+2 + cambio).

e Derivativos e garantias: Avaliagdo individual, com base no prazo para encerrar

a posicao ou liquidar os ativos marginais.

A LA de cada ativo é classificada por janelas de liquidagéo, usualmente em
D+1, D+2, D+3, D+5, D+21, D+42 e D+63 dias uteis, para fins de afericdo de

aderéncia ao passivo.

4.3 Liquidez do Passivo (LP)

A estimativa de passivo sera calculada diariamente para cada classe de fundo
sob gestdo da Newfondland considerando os seguintes aspectos:

e Regulamentos, anexos e apéndices dos fundos (prazos contratuais de
resgate).

e Composigao e concentracado da base de cotistas da classe.

e Matriz de Probabilidade de Resgates da ANBIMA, utilizando o percentil 95 por
janela de tempo, ou, alternativamente, 25% do patriménio liquido, o que for
mais conservador.

e Simulagcdes de estresse, considerando cenarios adversos (volatilidade,

fechamento de mercados, resgates em massa, etc.).

Para fundos long biased ou com concentragdo em agdes, a estimativa de
resgates podera considerar o cenario estressado a partir do D+2, conforme

materialidade e risco da carteira.

4.4 Liquidez Minima (LM)
A Newfoundland adota o conceito de LM, mensurado por:
LM=1-LP/LA

Esse indice é apurado diariamente para cada uma das janelas temporais
mencionadas no item 4.2 acima (D+1 até D+63), buscando manter LA superior a LP
em todos os vértices de tempo. O resultado do LM orienta a gestao da liquidez, os

limites operacionais e os planos de acao.
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4.5 Analise de Concentracao e Perfil do Passivo

Adicionalmente a LP, a Newfoundland monitora:

e Concentragao por cotista (risco de resgates de grandes investidores).
e Tipo de investidor (varejo, institucional, plataforma etc.).

e Historico de comportamento (picos de resgates ou fluxos ciclicos).

Essas variaveis s&o incorporadas qualitativamente aos modelos de liquidez e

podem agravar ou atenuar os limites e os planos de contingéncia.

5. Limites de Liquidez e Monitoramento

5.1 Definicao de Limites

A Newfoundland adota dois tipos de limites operacionais para monitoramento

e controle do risco de liquidez, definidos por janelas de liquidagéo:

e Soft Limit: nivel de alerta que indica deterioragdo da liquidez, acionando
comunicacao e analise interna para contencéo do risco;
e Hard Limit: limite maximo tolerado de desenquadramento entre ativo e passivo.

Seu rompimento exige plano imediato de reenquadramento.

Esses limites sao calculados com base na Liquidez Minima (LM) e no saldo
entre a liquidez dos ativos (LA) e a liquidez do passivo (LP), conforme as janelas

temporais estabelecidas no item 4.2 acima (D+1 a D+63).

Tabela de limites

Tipo de Limite Condigao
Soft Limit LM < 10%
LM < 0%
Hard Limit _
(LA < LP para qualquer vértice temporal)

12



5.2 Monitoramento Continuo

A aferigao dos limites de liquidez é realizada diariamente pela Area de Risco,
que calcula, para cada carteira de classes de fundos sob gestdo da Newfoundland
a Liquidez Minima (LM) em cada vértice de tempo e acompanha continuamente a

evolucao dos indicadores.

Os resultados s&o disponibilizados & Area de Gestdo e ao Diretor de Risco,
garantindo transparéncia e agilidade na tomada de decisdo. Caso seja identificado
um risco iminente de violagdo ou rompimento dos limites, a Area de Risco podera
convocar uma reunido extraordinaria com o Comité de Riscos para avaliagdo imediata

da situacao.
5.3 Acdes em Caso de Rompimento

5.3.1 Soft Limit

e Envio imediato de alerta & Area de Gest3o.

e Abertura de analise técnica para readequacgéao da liquidez (ex: realocagéo de
ativos, aumento de caixa, restricdo de novas posic¢des iliquidas).

e O Diretor de Risco podera convocar reunido extraordinaria do Comité de

Riscos para definicdo de plano preventivo de agao.

5.3.2 Hard Limit

e A Area de Risco comunica formalmente a Area de Gestdo e o administrador
fiduciario.
o E obrigatéria a definicdo e execucdo de plano de reenquadramento imediato,
visando recompor o nivel de liquidez exigido.
e O Diretor de Risco podera autorizar, se necessario:
o Zeragem compulsoria de posicoes;
o Restricdo de novas aplicagdes ou suspensdo de resgates, conforme
previsto em regulamento;
o Uso de ferramentas de emergéncia (side pocket, fechamento, gates),

conforme tépico especifico desta Politica.
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5.4 Planos de Acao e Responsabilidades

O Comité de Riscos é responsavel por:

e Avaliar a gravidade do evento de liquidez;
e Aprovar ou revisar o plano de reenquadramento proposto pela Area de Risco;
e Definir prazos e medidas corretivas;

e Acompanhar a implementagao das a¢des até o pleno reenquadramento.

O Diretor de Risco possui prerrogativa de executar medidas emergenciais
unilaterais, em defesa da liquidez da classe e dos interesses dos cotistas, caso as

providéncias da Area de Gestdo n&o sejam tempestivamente executadas.

6. Testes de Estresse e Avaliacao Periddica

6.1 Finalidade dos Testes de Estresse

A Newfoundland realiza, de forma sistematica, testes de estresse de liquidez,

com o objetivo de:

e Avaliar a resiliéncia das carteiras diante de situagdes adversas de mercado;

e Estimar o impacto de resgates abruptos, queda de liquidez de ativos,
interrupgdes operacionais ou choques macroeconémicos;

e Verificar a capacidade das classes dos fundos de honrar obrigagdes sem afetar
significativamente sua estratégia ou estrutura;

e Apoiar decisbes de reenquadramento, definicdo de limites e uso de
ferramentas de emergéncia (side pocket, fechamento da classe para resgates,

barreiras aos resgates (gates)).

6.2 Premissas dos Cenarios de Estresse

Os testes consideram, de forma integrada:

¢ Movimentagdo do passivo, com base na Matriz de Probabilidade de Resgates
da ANBIMA (percentil 95), acrescida de hipdéteses de concentragdo de
resgates;

e Queda de liquidez dos ativos, com aplicacdo de haircuts sobre o volume

negociado ou liquidez esperada;
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e Rebaixamento de rating ou inadimplemento de emissores relevantes
(especialmente para crédito privado);

e Volatilidade extrema, com impacto no valor de mercado dos ativos (renda
variavel, derivativos, cambio);

e Fechamento dos mercados, interrupgcdes operacionais ou disfungdes

sistémicas (ex: restricdo cambial, inadimpléncia sistémica, etc.).

Esses cenarios sdo ajustados conforme a natureza dos fundos e a composi¢ao

de seus ativos (ex: agbes, crédito, multimercado, exterior).

6.3 Metodologia e Execucéao

A conducdo dos testes de estresse é de responsabilidade da Area de Risco,
que utiliza sistemas de terceiros (Lote45) e premissas padronizadas para garantir

consisténcia nas simulagdes.

Esses testes sao realizados, no minimo, mensalmente, podendo ser
complementados por simulagdes adicionais sempre que houver eventos relevantes
no mercado ou por determinacao do Diretor de Risco. Os resultados sao consolidados
em relatorios especificos e, quando necessario, apresentados ao Comité de Riscos

para avaliagao e deliberacgao.

6.4 Avaliacdo Quantitativa de Liquidez Minima

Em complemento aos testes de estresse, é realizada analise da disponibilidade
minima de recursos liquidos para cada uma das classes de fundos sob gestdo da

Newfoundland, considerando:

e O volume de ativos liquidos por janela de liquidez (LA);
e O volume projetado de passivo (LP);
e Liquidez Minima (LM);

e A margem de seguranca (Soft Limit) definida internamente.

6.5 Reavaliagao Metodoldgica e Revisao da Politica

A metodologia utilizada para mensuragao da liquidez e para os testes de
estresse € avaliada, no minimo, uma vez por ano, assegurando sua atualidade e

efetividade. Revisdes extraordinarias poderdo ser realizadas sempre que houver
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mudangas relevantes no perfil dos fundos, alteragdes regulatorias significativas, como
modificagdes nas normas da CVM ou da ANBIMA, ou ainda diante da ocorréncia de

eventos extremos que exponham eventuais limitagdes na abordagem adotada.

Durante o processo de revisao, sao considerados aspectos como a aderéncia
da metodologia aos objetivos da politica de liquidez, sua sensibilidade aos riscos

efetivos das carteiras e a capacidade de resposta dos planos de agédo implementados.

7. Ferramentas de Gestao de Liquidez

A Newfoundland podera adotar, nos termos do regulamento dos fundos e da
regulamentacao vigente, ferramentas de gestdo de liquidez com o objetivo de
proteger os interesses dos cotistas, mitigar riscos sistémicos e assegurar a

continuidade da operacdo das classes dos fundos em situacdes adversas.

7.1 Fechamento para Resgates

A gestora podera, de forma independente ou em conjunto com o administrador
fiduciario, determinar o fechamento do fundo ou de uma de suas classes para
resgates, no caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de
iliquidez dos ativos componentes da carteira, inclusive em decorréncia de pedidos de
resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragéo do

tratamento tributario do fundo ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes ultimos.

Nessas situagdes, sera realizada comunicacado imediata a CVM por meio do
administrador fiduciario, além da divulgacao de fato relevante nos sites da gestora e
do administrador. Adicionalmente, sera elaborado um plano de agado para o
reenquadramento da liquidez, contemplando a analise e eventual utilizacdo dos

instrumentos previstos nesta Politica.

7.2 Side Pocket

O mecanismo de side pocket consiste na segregacgao de ativos iliquidos — ou
"ativos estressados" — do restante da carteira saudavel da classe do fundo, por meio
da cisao da referida carteira e criagao de uma nova classe ou subclasse fechada, na
qual os ativos iliquidos cindidos serdo integralizados, atuando como um veiculo de

proposito especifico.
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A adogao do side pocket exige a existéncia de previsdao especifica no
regulamento do fundo ou em Anexo da classe correspondente. Sua implementagao
deve ser precedida de uma avaliag&o técnica conduzida pela Area de Risco e contar
com a aprovagao formal do Comité de Riscos. Os ativos a serem segregados devem
ser transferidos ao valor justo, conforme critérios definidos pelo administrador
fiduciario. Podera ocorrer, ainda, a cisdo de uma parte liquida da carteira original para
cobrir os encargos operacionais da nova classe. A decisdo e os procedimentos

adotados devem ser comunicados aos cotistas e ao administrador fiduciario.

A gestora envidara os melhores esforgcos para alienar os ativos estressados
ou, quando aplicavel, realizar sua entrega direta aos cotistas (resgate in kind). A
reincorporagao da classe cindida a classe original somente sera possivel mediante o
restabelecimento da liquidez e da capacidade de precificacdo dos ativos, a
manutengdo do mesmo grupo de cotistas com a proporcionalidade de cotas

preservada, e a devida aprovagdo em assembleia de cotistas.

7.3 Barreiras aos Resgates (Gates)

O mecanismo de gates consiste na limitagao parcial dos volumes de resgates
que podem ser processados em um determinado periodo, com o objetivo de reduzir
a pressao sobre a carteira da classe e assegurar um tratamento equitativo entre os

cotistas.

A aplicagao dos gates podera ocorrer em situagdes nas quais haja solicitagcoes
de resgates em volumes significativos em relacéo ao patriménio liquido da classe. A
medida busca preservar a equidade entre os investidores — evitando a indugao a
uma possivel “corrida de resgates” — e promover a estabilidade da carteira e da

estratégia da classe.

Os percentuais maximos de resgate por cotista e por fundo devem estar
previamente estabelecidos nos anexos das respectivas classes. Os pedidos que
excederem esses limites poderdo ser prorrogados para o ciclo seguinte ou
cancelados, conforme previsto nas regras contratuais. A decisao de adogao dos gates
deve ser formalmente documentada e registrada, sendo também comunicada aos

cotistas e a CVM, quando aplicavel.
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7.4 Resgate In Kind

A Newfoundland podera, nos termos do regulamento e quando autorizado
pela CVM, efetuar o pagamento de resgates em ativos financeiros, em substituigao

ao pagamento em espécie, especialmente nas seguintes hipoteses:

e Ativos com baixa liquidez que compdem parte relevante da carteira;
e Preservacio da isonomia entre cotistas;
e Mitigagao de riscos operacionais ou de mercado em processos de liquidagao

forcada de ativos.

7.5. Governanca e Processo Decisério

As decisbes sobre o uso de ferramentas extraordinarias de liquidez deverao
ser tomadas de forma colegiada no ambito do Comité de Riscos, salvo em hipdteses
urgentes, quando cabera ao Diretor de Risco a adogao de medidas preventivas, com
posterior validacao pelo comité. Todos os registros, analises e justificativas das
medidas adotadas deverdo ser arquivados e mantidos por periodo minimo de 5

(cinco) anos.

8. Disposicoes Finais

8.1 Frequéncia de Revisao

Esta Politica sera revisada, no minimo, uma vez por ano pela Area de Risco,

com o objetivo de:

e Incorporar alteragdes regulatérias (CVM, ANBIMA ou outras aplicaveis);

e Ajustar a Politica a mudancgas relevantes nas classes dos fundos sob gestao,
modelo de negdcio ou estrutura da Newfoundland,;

e Corrigir eventuais deficiéncias identificadas durante sua aplicagéo pratica ou
nos testes de estresse;

e Acompanhar a evolugao das melhores praticas de mercado.

Revisbes extraordinarias poderao ser realizadas a qualquer tempo, mediante

provocacao do Diretor de Risco, do Comité de Riscos ou da Alta Adminitracao.
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8.2 Aprovacao e Divulgacao Interna

As revisdes desta Politica deverao ser aprovadas pelo Comité de Riscos e a
versdo atualizada sera disponibilizada internamente a todas as areas impactadas,

com destaque para a Area de Gestdo, Compliance e Controladoria.

Todos os colaboradores da Newfoundland envolvidos nos processos
regulados por esta Politica deverdo reconhecer formalmente o conhecimento e

compromisso o cumprimento de seu conteudo.

Cabera a Area de Riscos dentro do prazo de 15 (quinze) dias contados da data
de cada atualizagdo desta Politica: (a) registra-la junto a ANBIMA,; (b) envia-la aos
administradores fiduciarios dos fundos cujas classes sejam geridas pela

Newfoundland; e (c) publica-la no website da Newfoundland.

8.3 Arquivamento e Evidéncias

A Newfoundland mantera arquivados, por periodo minimo de 5 (cinco) anos:

e Os relatérios de monitoramento de liquidez;

e As deliberacbes do Comité de Riscos e demais registros de governanca;
e As justificativas e agbes adotadas em caso de violagdo de limites;

e Os planos de agao implementados;

e As versdes anteriores desta Politica e respectivos histéricos de revisao.

8.4 Interacao com Reguladores e Autorreguladores

Sempre que exigido por regulamentacdo, ou em caso de eventos
extraordinarios de liquidez, a gestora adotara as medidas de comunicacao formal a

CVM, via administrador fiduciario, e a ANBIMA, conforme aplicavel.
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